


NERACA PEMBAYARAN INDONESIA
*Arus penerimaan dan pembayaran devisa karena transaksi
ekonomi dengan pihak nonpenduduk (asing);*Selama setahun
(2020) Penerimaan lebih banyak dari pembayaran, alami
SURPLUS sebesar US$2.597 juta; NPI terdiri dari 3 neraca: 
1. Transaksi Berjalan; 2. Transaksi Modal; 3. Transaksi Finansial.

I. Transaksi Berjalan -4.739

A. Barang 28.201

B. Jasa-Jasa -9.843

C. Pendapatan Primer -29.028

D. Pendapatan Sekunder 5.932

II. Transaksi Modal 37

III. Transaksi Finansial 7.829

A. Investasi Langsung 14.114

B. Investasi Portofolio 3.932

C. Derivatif Finansial 18

D. Investasi Lainnya -10.235

TOTAL (I+II+III) 3.127

IV. Selisih Perhitungan -530

V. Neraca Keseluruhan 2.597

A. Barang 28.200,54
- Ekspor 163.341,66
- Impor -135.141,12
B. Jasa - jasa -9.843,30
- Ekspor 14.872,02
- Impor -24.715,31
C. Pendapatan Primer -29.027,59
- Penerimaan 5.221,94
- Pembayaran -34.249,53
D. Pendapatan Sekunder 5.931,51
- Penerimaan 10.623,74
- Pembayaran -4.692,23
Transaksi Berjalan -4.738,84
Transaksi Modal 36,91

- Penerimaan 36,91

- Pembayaran 0,00

Transaksi Finansial 7.828,50

- Aset -17.206,56

- Kewajiban 25.035,06

1. Investasi Langsung 14.113,63

a. Aset -4.989,39

b. Kewajiban 19.103,02

2. Investasi Portofolio 3.932,21

a. Aset -1.148,91

b. Kewajiban 5.081,11

- Sektor publik 1.423,71

- Sektor swasta 3.657,41

3. Derivatif Finansial 17,73

4. Investasi Lainnya -10.235,06

a. Aset -12.377,14

b. Kewajiban 2142,07 Sumber data: BI



SUDUT PANDANG TRANSAKSI FINANSIAL

• Bisa ditelusuri arus bersihnya, modal finansial yang masuk dan keluar; 
tidak menyoal milik penduduk Indonesia atau milik asing

• Bisa ditelusuri berdasar jenisnya: 1. Investasi Langsung; 2. Investasi
Portofolio; 3. Derivatif Finansial; 4. Investasi Lainnya. 

• Pada masing-masing jenis dapat ditelusuri arus keluar dan masuk
milik Indonesia (Aset) dan milik asing atau nonpenduduk(kewajiban)

• Beberapa analisa menggabungkan kedua cara melihat tersebut. Misal
Investasi Langsung terdiri dari data aset neto dan kewajiban neto

• Beberapa slide berikut merupakan contoh analisa umum



Transaksi Finansial: nilai bersih masuk keluar milik penduduk Indonesia (aset) 
digabungkan dengan nilai bersih keluar masuk milik asing (kewajiban)
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Transaksi Finansial pada 2020 dilihat dari jenisnya: 1. Investasi langsung surplus 
(neto masuk) USD14,11 M, 2. investasi portofolio surplus USD3,93 M. Keduanya
cenderung surplus. Investasi lainnya defisit (neto keluar) USD10,24 M. 
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Investasi Langsung merupakan satu bagian (jenis,) dari Transaksi Finansial
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Investasi Portofolio merupakan satu bagian (jenis,) dari Transaksi Finansial
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Investasi Lainnya merupakan satu bagian (jenis,) dari Transaksi Finansial
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DERIVATIF FINANSIAL dicatat BI secara neto; 2020 surplus US$18 juta
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Keluar dan masuk modal finansial penduduk Indonesia (aset); cenderung keluar, 
pada tahun-tahun tertentu neto masuk. Pada 2020 neto keluar (US$17.21 miliar), 
khusus 3 jenis transaksi (tidak termasuk derivatif finansial) neto keluar US$18,51 M 
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Keluar dan masuk modal finansial milik asing atau nonpenduduk Indonesia (kewajiban). 
Cenderung masuk nilainya fluktuatif, ketiga jenis transaksi sebesar US$26,33 miliar (2019)
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POSISI INVESTASI INTERNASIONAL
• Transaksi Finansial (bagian dari Neraca Pembayaran Indonesia) merupakan aliran (keluar

dan masuk) devisa selama setahun, terkait transaksi modal finansial. Pada 2020 (selama
setahun) mengalami arus masuk bersih sebesar US$7.829 juta

• Catatan akumulasi dari arus tersebut pada tanggal tertentu (misal 31 Desember 2020) 
dicatat dalam Posisi Investasi Internasional Indonesia (Indonesia's International 
Investment Position) disingkat PIII. 

• Selain akumulasi transaksi finansial ada beberapa faktor lain yang mempengaruhi PIII. 
Seperti: penyesuaian kurs, harga surat berharga, dll. 

• PIII kewajiban (KFLN, Kewajiban Finansial Luar Negeri) artinya posisi modal finansial asing
yang berada di Indonesia. KFLN akhir 2020 sebesar US$ 685,46 miliar. Modal asing
(investasi langsung, investasi portofolio, derivatif finansial, investasi lainnya) yang sedang
berada di Indonesia bernilai sebesar itu.

• PII aset (AFLN, aset Finansial Luar Negeri) artinya posisi modal finansial milik penduduk
Indonesia di luar negeri. Selain serupa dengan kewajiban (jenis investasinya), posisi
cadangan devisa diperlakukan sebagai aset. AFLN akhir 2020 sebesar USD404,3 miliar.

• PIII secara neto sebesar US$281,17 miliar. Bersifat kewajiban bersih.



Pada akhir 2020. KFLN berbentuk Investasi langsung (US$249,95 miliar), Investasi
Portofolio (US$258,95 miliar), Investasi Lainnya (USD176,25 miliar). AFLN sebesar
US$404,3 miliar. POSISI INVESTASI INTERNASIONAL INDONESIA (US$-281,17 miliar)

A. ASET 404,298

1. Investasi Langsung 97,681

2. Investasi Portofolio 23,059

3. Derivatif Finansial 272

4. Investasi Lainnya 147,389

5. Cadangan Devisa 135,897

B. KEWAJIBAN 685,464

1. Investasi Langsung 249,952

2. Investasi Portofolio 258,948

3. Derivatif Finansial 313

4. Investasi Lainnya 176,252

POSISI PIII -281,166 Sumber data: Bank Indonesia

A. ASET 404,298

1. Investasi Langsung 97,681

Modal Ekuitas 65,867

Instrumen Utang 31,814

2. Investasi Portofolio 23,059

Modal Ekuitas 8,705

Surat Utang 14,354

3. Derivatif Finansial 272

4. Investasi Lainnya 147,389

Piutang Dagang dan Uang Muka 27,721

Pinjaman 14,528

Uang Kertas Asing (UKA) dan 
Simpanan 89,070

Aset Lainnya 16,070

5. Cadangan Devisa 135,897

Emas Moneter 4,758

Special Drawing Rights (SDRs) 1,605

Reserve Position in the Fund (RPF) 1,135

Cadangan Devisa Lainnya 128,398

B. KEWAJIBAN 685,464

1. Investasi Langsung 249,952

Modal Ekuitas 207,934

Instrumen Utang 42,018

2. Investasi Portofolio 258,948

Modal Ekuitas 59,690

Surat Utang 199,257

3. Derivatif Finansial 313

4. Investasi Lainnya 176,252

Utang Dagang dan Uang Muka
6,604

Pinjaman 151,494

Uang Kertas Asing (UKA) dan 
Simpanan

12,942

Kewajiban Lainnya 5,212



POSISI INVESTASI INTERNASIONAL INDONESIA neto per akhir 2019 (-US$281 miliar). 
AFLN (aset) sebesar US$404 M dan posisi KFLN (kewajiban) sebesar US$685 M. 
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PII aset (AFLN, Aset Finansial Luar Negeri) pada akhir 2020 sebesar US$404,3 miliar. 
Modal penduduk Indonesia yang sedang berada di luar negeri ditambah
posisi cadangan devisa. Cenderung meningkat. Terutama cadangan devisa.
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PII kewajiban (KFLN, Kewajiban Finansial Luar Negeri) pada akhir 2020: US$685,46 miliar. 
Modal asing di Indonesia senilai itu berbentuk: investasi langsung (US$249,95 M), Investasi
Portofolio (258,94 M), investasi lainnya (176,25 M). Cenderung meningkat, 2020 turun
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Posisi INVESTASI LANGSUNG asing (kewajiban) yang keluar masuk Indonesia per akhir
2020 sebesar US$249,95 miliar. Posisi investasi asing milik penduduk Indonesia 
(aset) di luar negeri sebesar US$96,68 miliar. Keduanya neto US$152,27 miliar
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Posisi INVESTASI PORTOFOLIO asing yang keluar masuk Indonesia akhir 2020 sebesar
US$258,95 miliar. Milik penduduk di luar negeri: US$23,06 M. Neto US$235,89 M
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Posisi INVESTASI LAINNYA asing yang keluar masuk Indonesia per akhir 2020 sebesar
US$176,25 miliar. Milik penduduk di luar negeri US$147,39 M. Neto US$28,86 M 
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PIII investasi portofolio dan Investasi Lainnya sisi kewajiban (milik asing) secara
teoritis “mudah” keluar dan masuk. Pada akhir 2020, total keduanya US$435,2 M.
Posisi cadangan devisa Indonesia pada akhir tahun 2020 sebesar US$135,9 M.
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Kesimpulan Umum
• Modal finansial milik asing atau nonpenduduk (disebut kewajiban) cenderung terus

masuk ke Indonesia. Nilainya berfluktuasi tiap tahun. Menambah devisa.

• Arus masuk ini pada umumnya menimbulkan balas jasa yang harus dibayar (outflow). 
Antara lain berupa: bunga dan keuntungan. Tercatat pada Neraca Pendapatan Primer 
sebagai pembayaran. Bersifat mengurangi devisa.

• Modal finansial milik penduduk (disebut aset) cenderung keluar Indonesia. Nilainya
berfluktuasi tiap tahun, dan pada tahun-tahun tertentu neto masuk (pulang kampung). 
Cenderung mengurangi devisa.

• Namun, aset di luar negeri menimbulkan penerimaan pada neraca pendapatan primer.

• Semua neraca terkait transaksi internasional ini digabungkan dalam satu neraca umum
yang disebut neraca pembayaran (Balance of Payments)

• Beberapa indikator mengindikasikan kestabilan selama beberapa tahun bukan
disebabkan kuatnya fundamental ekonomi Indonesia, melainkan lebih dikarenakan masih
cukup besarnya arus masuk modal finansial. 

• Memang bisa diartikan dengan masih menariknya atau cukup kredibelnya perekonomian
Indonesia. Namun mesti diperiksa berbagai indikator secara lebih cermat. 


